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Fabrice Guez, stratégiste et formateur chez First Finance, estime que la
croissance de la France – qui pourrait connaître une double récession en 2012
– passe par l'augmentation de ses exportations.

Avec 0,2 % de croissance au dernier trimestre 2011, la France a évité la
double récession, caractérisée par deux trimestres consécutifs de
contraction du PIB. Peut-on dire que le spectre du "double dip" s'éloigne
?

On est vraiment sur le fil du rasoir. C'est bien tôt et c'est un chiffre bien faible
pour dire que la France va échapper à une double récession. Le "double dip"
était certes attendu pour 2011 – et nous avons eu une bonne surprise – mais
cela n'empêche pas qu'il peut se produire en 2012, c'est même probable.

Les deux derniers trimestres sont à 0 et 0,2 % de croissance et ne donnent
aucun élan pour cette année, d'autant que la France a un déficit commercial
record de 70 milliards d'euros pour 2011. La France a beaucoup souffert de la
hausse du pétrole, qui est responsable des trois quarts de la dégradation de sa
balance commerciale. En 2011, sa facture pétrolière a augmenté de 28 %, ce qui
est énorme. La France importe pour environ 90 milliards d'euros de produits
énergétiques, donc une baisse du coût du pétrole aiderait considérablement la
France dans un premier temps.

Quel est le scénario de croissance le plus probable pour la France en
2012 ?

Pour que tous les scénarios de croissance – qui prévoient le retour pour 2013 à
un déficit budgétaire sous les 3 % – que nous en sommes en train de construire
soient viables, il faut qu'on ait une relance à partir de l'été. Cela va dépendre des
élections et des mesures adoptées, comme celle de la TVA sociale par exemple.
C'est une bonne mesure mais, dans un premier temps, elle risque
conjoncturellement d'amener un ralentissement de la consommation, ce qui
pourrait par conséquent provoquer un deuxième cycle de ralentissement de la
croissance française.

En attendant, le scénario le plus probable pour ce début d'année est une
croissance très basse, voire nulle – en tout cas très en-dessous de 0,5 % pour
le premier trimestre 2012. Il ne faut pas oublier que le dernier trimestre 2011 a
énormément profité des exportations record d'Airbus, qui ont permis – comme
par miracle – à la France de coller aux chiffres de prévisions annuelles de
croissance du ministre de l'économie.

Comment la France peut-elle faire repartir sa croissance ?

Si la place de la France dans le commerce mondial ne s'améliore pas, je ne vois
pas comment la croissance française pourrait aller mieux. La France fait partie
des pays où les exportations ont le moins progressé en 2011 – moins que
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l'Allemagne et que la Grande-Bretagne, mais aussi moins que l'Espagne et l'Italie.

Par conséquent, même si la France est aujourd'hui le cinquième pays
exportateur au niveau mondial, elle pourrait bien perdre sa place, car elle a une
vraie faiblesse au niveau de son commerce extérieur. Pour autant, je ne suis pas
du tout certain que les propositions un petit peu "poujadistes" comme le "made in
France" soient la solution, car il est impossible de consommer véritablement
français. En effet, comment retracer l'origine exacte de toutes les composantes
d'un produit ?
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